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需求：表需环比转降，同期低位运行。地产高频数据偏弱，政策刺激阶段性有限。

供给：整体产量环比转降，同期偏低。

库存：环比继续增加，厂库、社库双增。

总结：供给降，表需降，库存增。数据体现淡季特征，基本面中性偏弱。宏观政

策预期提振暂缓，粗钢平控政策悬而未决，价格短期震荡偏弱运行。

风险与关注：宏观政策变化，预期需求兑现情况



需求：表需转降，同期偏低水平。

供给：产量环比转降，同期偏低水平。

库存：环比转增，同期偏高水平

总结：供给降，表需降，库存增，基本面环比转弱，中性偏弱。强政策预期阶

段性提振有限，弱现实占主导，价格震荡偏弱运行。

风险与关注：终端需求，政策变化



螺纹、热卷现货价格 元/吨

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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价格:螺纹钢:HRB400 20mm:上海

价格:热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海
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➢本周螺纹表观消费247万吨，环比-9.8%，同比—21.0%；主流贸易商建材日均成交

下降

螺纹表需 万吨 建材成交量 万吨

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

-100

0

100

200

300

400

500

600

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

1000

51000

101000

151000

201000

251000

301000

351000

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2019

2020

2021

2022

2023



➢热卷周表观消费301.6万吨，环比-4.2%，同比-1.0%；

热卷表需 冷卷表需 中厚板表需
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➢商品房成交、土地成交面积低位回落

30大中城市商品房成交面积 万平方米 100大中城市成交土地面积 万平方米

数据来源：Wind，中辉期货研发中心 数据来源：Wind，中辉期货研发中心
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➢本周日均铁水产量240.98万吨，环比增加0.29万吨

电炉开工率 日均铁水产量

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源： mysteel，中辉期货研发中心
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热卷产量 万吨

数据来源：Wind，mysteel，中辉期货研发中心

螺纹产量 万吨
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螺纹合计库存 万吨

数据来源：Wind，mysteel，中辉期货研发中心
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螺纹社库 万吨 螺纹厂库 万吨

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

100

200

300

400

500

600

700

800

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

0.3

0.8

1.3

1.8

2.3

2.8

3.3

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023



热卷合计库存 万吨

数据来源：Wind，mysteel，中辉期货研发中心

热卷库销比

热卷社库 万吨 热卷厂库 万吨

150

200

250

300

350

400

450

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

70

90

110

130

150

170

190

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

200

250

300

350

400

450

500

550

600

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2019

2020

2021

2022

2023



工作计划安排
WORK SCHEDULE



➢华东地区长流程钢厂盈利收缩

➢短流程钢厂亏损周环比扩大

华东地区长流程螺纹钢利润 元/吨 短流程利润 元/吨

数据来源：Wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：Wind，mysteel，中辉期货研发中心
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重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议

观点摘要

需求端

供应端

库存情况

基差与价差

铁矿石



重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议

工作计划安排
WORK SCHEDULE



➢供应端：外矿发货转增；到货短期受台风影响缩量，预计后期将表现恢复性增量；

➢需求端：铁水产量转增。钢厂利润收缩，铁矿需求预计将保持高位稳定；

➢库存端：港口库存转降，钢厂库存低位微降

➢行情展望：阶段性供需偏强，粗钢平控政策预期下矿价承压。

➢交易机会：多近空远套利参与
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➢交割品主力合约基差收缩，进口矿最便宜交割品基差65元/吨左右。

PB粉基差 交割品基差

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢高中品价差周环比收缩，

➢中低品价差暂稳

高中品价差 中低品价差
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➢247家钢厂高炉开工率83.36%，环比上周增加1.22个百分点，同比去年增加10.66个百分点；高炉炼铁
产能利用率90.05%，环比增加0.23个百分点，同比增加10.45个百分点；钢厂盈利率64.94%，环比增加
0.44个百分点，同比增加22.95个百分点；日均铁水产量240.98万吨，环比增加0.29万吨，同比增加
26.67万吨。

钢厂高炉开工率 % 日均铁水产量 万吨

数据来源：mysteel，wind，中辉期货研发中心 数据来源： wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢港口现货成交转弱

➢日均疏港量300.75降12.98万吨，同期偏高水平

铁矿石现货成交 万吨 日均疏港量 万吨

数据来源：mysteel，wind，中辉期货研发中心 数据来源： wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢发运：澳洲巴西铁矿发运总量2665.7万吨，环比增加223.4万吨，发货量同期偏高水
平。

澳巴发货 万吨 澳巴非主流矿发货 万吨

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢澳洲发运量1854.5万吨，环比增加208.8万吨，其中澳洲发往中国的量1448.6
万吨，环比增加9.2万吨。

➢巴西发运量811.2万吨，环比增加14.6万吨。

澳洲发货 万吨 巴西发货 万吨

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢到港：7月24日-7月30日中国47港到港总量2090.3万吨，环比减少390.4万吨；中国45港到港总量
2033.8万吨，环比减少295.5万吨；北方六港到港总量为967.8万吨，环比减少101.1万吨。

➢预计到货：预计未来到货表现增量
45港到货 万吨

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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➢全国45个港口进口铁矿库存为12290.36，环比降161.60万吨，同期中等水平。

港口库存存量 万吨

数据来源：mysteel，wind，中辉期货研发中心
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港口球团库存 万吨

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心

港口块矿库存 万吨
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➢统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为8328.32万吨，环比减少16.65 万吨；当前样本
钢厂的进口矿日耗为294.73万吨，环比增加0.87万吨 ，库存消费比28.26 ，环比 减
少0.14天。

大样本钢厂进口矿库存 万吨 大样本钢厂进口矿库销比

数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心 数据来源：wind，mysteel，中辉期货研发中心
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