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海外方面，惠誉下调美国评级，降低美国市场风险偏好，我国市场情绪联动受

挫，权益和商品资产受挫，与此同时，美国ADP就业人数明显好于预期，支持美债

利率和美元拉升，同样不利于大宗商品。

国内方面：一方面，7月中国制造业景气度转弱，产出和需求均轻微收缩，尤其

是外需疲弱拖累整体需求。经济复苏前景仍显谨慎，商品上涨趋势放缓。另一方面，

中央、各部委及地方陆续表态和发声，稳地产政策频频发布，为房地产市场注入了

极大信心，拉动玻璃需求预期。风险：政策强预期未能被现实兑现。

总结：宏观扰动频繁，化工板块交投气氛稍有回落。



【供应端】全国浮法玻璃产量116.51万吨，环比-0.68%。行业平均开工率80.80%，环比+0.47%；产能利用率81.40%，环比-0.56%。

【需求端】截至2023年7月底，深加工企业订单天数17.3天，较上期+0.9天。

【产业库存】截止到20230803，全国浮法玻璃样本企业总库存4571.4万重箱，环比-1.62%。

【成本利润】全国浮法玻璃平均利润423元/吨，较上周下浮8元/吨。

【观点及策略】稳地产政策频频发布，提振玻璃需求预期，且现货市场氛围逐步转好。现货方面，供应端整体稳定，8月进入下游

采购季，需求仍有采购空间，库存持续去化，且季节性旺季提供支撑，盘面偏强震荡运行。01合约短期参考1550-1570支撑。

风险提示：政策和经济不及预期，旺季需求不及预期



工作计划安排
WORK SCHEDULE



本周玻璃期价先扬后抑，FG2401合约收报1615元/吨，周度涨幅5.21%。

本周全国周均价1908，较上周增加19元/吨，环比+0.99%。

玻璃期货主力合约价格走势 浮法玻璃现货价格走势

资料来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院
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浮法玻璃日产量走势图 浮法玻璃装置冷修损失量走势图

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供应端：周度产量减少，损失量增加

目前，全国浮法玻璃日产量为16.55万吨，环比-0.99%。本周全国浮法玻璃产量

116.51万吨，环比-0.68%，同比-1.13%；装置冷修损失量为3.8933万吨，环比+4.43%。
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浮法玻璃日产量走势图

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度
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浮法玻璃装置冷修损失量趋势图

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



浮法玻璃行业开工率为80.98%，环比+0.66个百分点；浮法玻璃行业产能利用率为80.96%，环

比-0.81个百分点。本周浮法玻璃行业平均开工率80.80%，环比+0.47个百分点；浮法玻璃行

业平均产能利用率81.4%，环比-0.56个百分点。

浮法玻璃开工率走势图 浮法玻璃产能利用率走势图

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供应端：开工率上升，产能利用率下降
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浮法玻璃开工率走势图

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度
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浮法玻璃产能利用率

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度



本周共计4条产线动态，2条改产，2条点火。截至 20230803，国内玻璃生产线在剔除

僵尸产线后共计305条(20.448万吨/日），其中在产246条，冷修停产59条。

本周玻璃产线动态 浮法玻璃产线开工条数

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

装置动态：2条改产，2条点火

本周产线动态

株洲醴陵旗滨玻璃有限公司 1 条 600 吨产线翡翠绿改产白玻

毕节明钧玻璃股份有限公司 1 条 600 吨产线复产点火

青海耀华特种玻璃股份有限公司 1 条 600 吨产线复产点火

山东金晶科技股份有限公司 1 条 600 吨产线白玻改产超白
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浮法玻璃：产线开工条数：中国（周）



截至2023年7月底，深加工企业订单天数17.3天，较上期+0.9天，环比

+5.49%。

全国深加工样本订单走势图 下游需求情况

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求端：深加工订单略有好转

华北地区
加工企业接单情况一般，工程订单偏弱，家装订单略有好转，
部分企业low-e 玻璃销售有所好转。

华东地区
仍处淡季，下游订单量未有明显提升，加工厂开工时长 8 
小时左右，社会库量较上周略有缩减，态度观望居多，受资
金及订单压制采购以刚需。

华中地区
深加工表现平淡，前期受原片价格提涨影响，多数提前刚需
补库，近日拿货情绪转弱，资金压力犹存，对后市信心一般。

华南地区
下游深加工企业整体接单一般，原片价格不断下滑下，下游
采购较为理性，刚需为主。

西南地区
加工厂订单不佳，受大运会影响，成都部分加工厂已经开始
停工，后续采购方面或存影响，整体备货积极性转弱。

东北地区
深加工订单情况较前期略有好转，订单结构来看散单较多，
工程单量不足。



本周，全国浮法玻璃样本企业总库存4571.4万重箱，环比下滑75.1万重箱，环比-1.62%，同

比-42.46%。折库存天数19.8天，较上期-0.1天。本周全国浮法玻璃平均产销率前低后高，较

上周平均水平相比变化不大，行业维持去库状态。

浮法玻璃期末库存变化 浮法玻璃库存平均可用天数

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：行业维持去库状态
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浮法玻璃期末库存变化(万重量箱)
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华北地区库存

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

华东地区库存

华南地区库存 华中地区库存
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浮法玻璃期末库存(华北地区)
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浮法玻璃期末库存（华东地区）
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浮法玻璃期末库存(华南地区)
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浮法玻璃期末库存(华中地区)

库存：分地区



西北地区库存

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

西南地区库存

东北地区库存 沙河地区库存
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浮法玻璃期末库存(西南地区)
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浮法玻璃期末库存(东北地区)
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浮法玻璃期末库存(沙河地区)

库存：分地区



本周，全国浮法玻璃周均利润423，环比下降8。以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润297，环

比上涨8，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润374，环比下降28；以石油焦为燃料的浮法玻

璃周均利润598，环比下降3。

浮法玻璃生产利润

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

生产利润：整体环比小幅回落
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玻璃主力合约基差

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

玻璃相关价差跟踪
玻璃次主力合约基差

玻璃月间价差 玻璃上下游品种间价差
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工作计划安排
WORK SCHEDULE



【供应端】本周纯碱开工率79.42%，环比-2.48%；产量54.10万吨，环比-1.13%。8月1日起，行业增加150万吨新产能。8月装置稍

有恢复，其中河南金山及青海装置陆续提负，但有企业存停车预期，供应小幅增加，此前供应偏紧格局有所改善。

【需求端】周内浮法玻璃两条600吨产线复产点火，光伏产线稳定，下周浮法玻璃或有一条产线存点火计划，光伏产线无波动。纯

碱企业待发订单增加至15+天，下游有一定补库需求，订单接收表现良好。碱厂产销维持，厂家随用随采，囤货意愿不强。

【产业库存】本周纯碱库存23.92万吨，环比-0.91万吨，跌幅3.66%，当前厂家库存处于历年低位水平，延续去库。

【成本利润】周内煤炭价格小幅下跌，纯碱价格上涨，致使利润上涨。

【观点及策略】目前纯碱开工下滑、需求稳定、库存低位且持续去化为纯碱提供下方支撑。不过，新增产能预期仍对远月合约产

生情绪压制。库存低位去化VS新能产能压制，现实与预期博弈，短期宏观扰动频繁。纯碱盘面完成主力换月，等待价格充分回调，

近月09合约关注1950支撑，远月01合约关注1570支撑，上方120日均线有压力。

风险：国内外宏观情绪转弱、新增产能超预期。



本周纯碱期价偏强运行，SA2401合约收报1579元/吨，周度涨跌幅-2.65%。

华东地区轻质纯碱主流市场价格2050元/吨，重质纯碱主流市场价格在2200元/吨。

纯碱期货主力合约价格走势 纯碱现货价格走势

数据来源：文华财经，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

行情回顾
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本周纯碱开工率79.42%，环比-2.48%。其中氨碱的开工率74.56%，环比-

0.24个百分点，联产开工率83.45%，环比-3.42个百分点。

纯碱周产能利用率（%） 国内纯碱企业检修统计表

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：开工率继续下降

生产企业 检修时间 结束时间 检修天数 检修损失量(日/吨)

山东海天 2023.7.15 2023.9.15 90天 1000

甘肃金昌 2023.7.16 2023.8.15 30天 606

河南骏化 2023.7.18 2023.7.20 2天 900

南方碱业 2023.7.18 降负，具体时间待定 727

山东海天 2023.7.19 预计3-5天具体待定 1000
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本周纯碱产量54.10万吨，环比-0.62万吨，跌幅1.13%。轻质碱产量

250.5万吨，环比+0.35万吨。重质碱产量29.06万吨，环比-0.97万吨。

纯碱周产量季节性走势（万吨） 纯碱周损失量季节性走势（万吨）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

供给：重质纯碱产量继续下降
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本周，全国浮法玻璃产量116.51万吨，环比-0.68%；光伏玻璃在产产能

63.71万吨，环比持平。供需博弈下，供需差延续去库。

浮法玻璃周度产量走势图 纯碱产销比走势图

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

需求：浮法和光伏玻璃产量增加
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本周国内纯碱厂家总库存23.92万吨，环比-0.91万吨，跌幅3.66%。其中，轻

质纯碱13.85万吨，环比+1.64万吨，重碱10.07万吨，环比-2.55万吨。

纯碱周库存季节性走势（万吨） 纯碱周库存可用天数（天）

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院 数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

库存：相对低位，继续去库
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截至2023年8月3日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为900.60元/吨，环比+112.50 

元/吨，涨幅14.27%，周内煤炭价格小幅下跌，纯碱价格上涨，致使利润上涨。

纯碱生产利润

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

利润：连续两周上涨
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纯碱主力合约基差

数据来源：钢联数据，中辉期货研究院

纯碱相关价差跟踪
纯碱次主力合约基差

纯碱月间价差 纯碱品种间价差
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