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观点汇总 

品种 观点 主要依据及波动区间 

双粕 短期调整行情 美豆优良率周度环比下降，但未来降雨预期尚可，市场缺乏持

续利多驱动，期价调整。但 9月合约在美豆干旱忧虑尚未彻底

缓解的情况下，正基差及消费旺季需求将限制盘面价格调整空

间。 

白糖 偏弱震荡 国内下游需求不旺，假期效应没有显现，但低库存支撑着高糖

价，巴西进口糖对糖价造成一定压力。短期内白糖价格稳定，

预计郑糖偏弱震荡运行。 

 

截止 7 月美国气象机构最新跟踪报告显示，根据过去 4-6 月海面温度监测

来看，月均温度达到 0.5 度，但仍需要待 8-10 月的月均数达标才能完成厄尔尼

诺形成条件。 

图 1：太平洋海面温度月度监测数据 

 

图 2：全球八月各地区降雨预测概率图    图 3：全球八月海面温度预测概率图 

气候跟踪 
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双粕：短期调整 
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【品种观点】 

本周最新美豆种植优良率环比继续回落 2%至 52%。但据气象预报显示，美豆部分地区降雨增

加，持续利多驱动有减弱迹象。国内方面，由于豆粕库存仍处于五年同期最低水平，现货端对盘面

构成一定支持作用。但在美豆地区降雨增加，缺乏利多炒作驱动下，双粕存在调整风险，因此该阶

段继续看多需要注意做好仓位及风险管理。盘面上豆粕 01 合约短线调整行情，较 09合约偏弱。

20 日均线以下短线走势偏空，关注下档技术支持 3670 元、3550 元；若收复 20 日均线则短线有止

跌整理反弹的意图。菜粕 01 合约短线下探趋势位暂获支持反弹，暂以高位震荡行对待， 3130 元

以上投机走势反弹对待，上档投机阻力 3200 元、3280 元；若失守 3070 元则需警惕短期走弱风险。 

 

资料来源：同花顺，中辉期货 
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白糖：偏弱震荡 

资料来源：同花顺，中辉期货 
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【品种观点】 

白糖 SR01 盘面上小幅上涨，收 6654 元，涨 0.03%，白糖 SR09 继续移仓 SR01。截止昨

日，昆明制糖企业报价维持在 6870-6890 元附近（含税价，不同库点），价格稳定，基本没

有变化。印度泰国近期降雨量较多，暂无干旱风险。巴西正在发往中国的 75 万吨左右白糖预

计会对九月份糖价造成一定压力。总体来看，国际供应开始偏宽松，国内虽然进入消费旺季，

但由于高糖价下游积极性不高，预计短期内郑糖偏弱震荡运行。 



期货研究 
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免责声明 
本报告由中辉期货研发中心编制 

 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发

出的要约邀请。 

本报告的信息均来源于公开资料，中辉期货对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所含的信

息和建议不会发生任何变更。阁下首先应明确不能依赖本报告而取代个人的独立判断，其次期货投资风险应

完全由实际操作者承担。除非法律或规则规定必须承担的责任外，中辉期货不对因使用本报告而引起的损失

负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中辉期货的

立场。中辉期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。  

本报告以往的表现不应作为日后表现的反映及担保。本报告所载的资料、意见及推测反映中辉期货于最初发

表此报告日期当日的判断，可随时更改。本报告所指的期货品种的价格、价值及投资收入可能会波动。  

中辉期货未参与报告所提及的投资品种的交易及投资，不存在与客户之间的利害冲突。  

本报告的版权属中辉期货，除非另有说明，报告中使用材料的版权亦属中辉期货。未经中辉期货事先书面许

可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作为诉讼、仲裁、传 媒及任何单位或个人

引用之证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为中辉期货有限公司，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。所有于本报告中使用的商标、服务标记及标识均为中辉

期货有限公司的商标、 服务标记及标识。  

 

期货有风险，投资需谨慎！  
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